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MAGYARORSZAG REFLEKTORFENYBEN

ELET AZ IMF UTAN - MAGYAR NEHEZSEGEK

A Kozép-Europai Egyetem Politologia Tanszékének kerekasztal beszélgetése
Szelényi Ivan, Csaba LaszIo és Mihalyi Péter részvetelével

SZIROTA ANITA

Kivonat

A magyar tarsadalom jelentds része még mindig a vilaggazdasagi valsag okozta recessziotol szenved. Bar
sokak szerint a valsagbol vald kilabalas mar a végéhez kdzeledik, Magyarorszdgnak még szamos teriileten
kell 1épéseket tenni ahhoz, hogy ujra fejlédési palyara 1éphessen. Ehhez stabil nemzeti stratégia sziikséges,
viszont nem lehet figyelmen kiviil hagyni a szamunkra segitséget ny0jtd nemzetkozi szervezeteket sem. Az
egylittmiikodés €s a nemzeti szuverenitds megtartasa kozt nem egyszerii megtalalni az egyensulyt, azonban
ez az egyetlen mdd arra, hogy az orszag végre ndvekedést érhessen el.
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2012. februar 21.-én kerekasztal beszélgetést tartottak a Kozép-Eurdpai Egyetem Politologia Tanszékének
szervezésében, ’Life after the IMF - Hungarian puzzles’ (Magyarorszag az IMF utan - magyar nehézségek)
cimmel. A beszélgetés harom, a hazai és nemzetk6zi gazdasagi életben is jol ismert szaktekintély kozott
zajlott le. Szelényi Ivdan szocioldgus-politologus, a Yale Egyetem emeritus professzora, Csaba Laszlo a CEU
¢és a Budapesti Corvinus Egyetem professzora, €s Mihalyi Péter a CEU Kozgazdasagtudomanyi Tanszékének
professzora, a Pannon Egyetem tanszékvezetdje, arrdl beszélgettek, milyen hatdst gyakorolt hazankra a
vilaggazdasagi valsag; a kovetkezmények tiikrében pedig kisérletet tettek a lehetséges megoldasok
felvazolasara.

A gazdasagi vildgvalsag stlyos recessziot idézett eld az amugy is nehéz helyzetben 1évo kozép-kelet és
kelet-eurdpai orszagokban, koztilk Magyarorszagon is. A gazdasagi nehézségek eldszor stagnalast, majd
jelentOs visszaesést eredményeztek. A recesszidé mindig egy allapot, egy kihivas az adott orszag szdmara. A
kérdés az, hogy hogyan képes az orszag reagalni a kihivasokra. Magyarorszag egyik kdzponti problémaja az
allamadossag magas szintje. Ehhez azonban szamos egyéb faktor tarsul, melyek a gazdasagot probara teszik.
Hazanknak a gyorsabb kilabalas érdekében érdeke, hogy kooperalni tudjon az IMF-el. Ez azonban nem
automatikus, hisz teljesiteni kell a kiszabott kritériumokat ugy, hogy kdzben szuverenitasunk se csorbuljon
nagymértékben. Az Orban-kormany unortodox gazdasagpolitikdja ¢és kormanyzati kommunikacidja
némiképp visszavetette ezt az egyiittmiikodési folyamatot. Most azonban ugy tiinik, békésebb iddszak és
megegyezés varhato a két fél kozott, ami hozzajarul a fellendiiléshez.

1. Tabla: A magyar gazdasag néhany indikatora 2009-2011 ko6zott:

Export (billi6 $) [ Import (billié $) | GDP (billié $) | GDP/f8 ($)
2009 190.1 19.000
2010 | 93.29 87.08 192.5 19.200
2011 | 115.6 107.8 195.9 19.600

Forras: https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/hu.html (2012.2.21.)
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Szelényi Ivan alldspontja:

Szelényi Ivan szociologus szemmel kdzelitette meg a problémat. Két provokativ allitast fogalmazott meg,
melyekbdl levezette a valsag kirajzolodasat Magyarorszagon. Az egyik allitasa az, hogy a kozel 80%-o0s
allamadossag onmagédban még nem jelez krizist. Hogy ez igazan problémakat okozzon, ahhoz tarsulniuk kell
egyéb tényezoknek. A valsag egy Osszetett fogalom, amit nem kizarélag csak az allamhéztartasi hiany hoz
létre.

Masodik allitasa az, hogy politikai gesztus eredményeként terelodik annyi figyelem az addssagra. Ez
manapsag egy olyan fogalomma valt, amivel minden problémat meg akarnak magyarazni a politikusok.
Azonban, a felszin alatt 1athatd, hogy 6nmagaban ez még nem eredményez valsagot.

A 2002 és 2006 kozotti periodusban az allamhaztartasi deficit és allamadossag novekvd palyara 1épett,
amin még a Medgyesi-Gyurcsany féle ,,joléti rendszervaltas” koncepcidja sem javitott.

Szelényi a problémakat egészen a piacgazdasdg bevezetés€ig vezette vissza, ugyanis akkor volt
megfigyelhetd a munkahelyek szamanak jelentds csokkenése. Ez természetesen hozzajarult a ndvekedés
megallitasahoz, illetve a recessziohoz. Ha nincs megfeleld fizetoképes kereslet, akkor beindul egy negativ
spiral. A fogyasztds visszaesik, a termelékenység csokken, ami ujabb elbocsatdsokhoz vezet. Ez a
keynesianus gondolat ma is relevansnak tekintheto.

Az probléma a gazdasagi, tarsadalmi, politikai valsag mellett a bizalmi valsag. Egy alapvetd, mindent
athatd bizalmatlansag jelenik meg a befektetok részérdl. Ennek okai lehetnek a politikai hibak, melyeket a
kormany vétett a ciklus alatt, illetve a megszoritd intézkedések, melyek nem érték el valodi céljukat.
Ahelyett, hogy tobbletet eredményeztek volna a koltségvetésbe, ezek az intézkedések jelentésen romboltak a
munkaerd piacot. Ez az 6regedd tarsadalom tiikrében kiilonosen veszélyes, hisz a 25 év alatti korosztalyban
25.9%-0s munkanélkiiliségi rata volt megfigyelheté 2011-ben.' A munkahelyek hidnya a befektetSket nem
biztositja arrdl, hogy az adott orszag képes lesz ndvekedést felmutatni, igy magas lesz szdmukra az orszag
kockazat.

Emellett, a termelési tényez6k nem megfelelé kihaszndldsa ugyancsak probléma. Ez alatt foképp a
humaneréforrast értette, tehat az eldregedés - mint folyamat- olyan nem kivanatos kdvetkezményekkel jar,
minthogy a sziikebb, fiatal generacionak kell egy nagyobb tomegeket kitevé nyugdijas korosztalyt eltartani.

Szelényi hangsulyozta tehat, hogy dontd fontossagl a valsag kezelésének modja. Ha az allam rosszul
kezeli az allami vagy egy cég fizetésképtelenségét (pl.: Malév), akkor az kdnnyen a csdd szélére kertilhet.
Ugyanakkor, az allamoknak més-mas eszkozoket kell alkalmazni a recessziobdl vald kilabalasra. Ezek az
eszkozok az egyes allamok sajatossagaibol erednek. 2002-ben Argentina az allamcs6d bejelentésével probalt
urrd lenni a krizisen. Mivel jo kapcsolatban allt az IMF-el, és megtartotta a befektetok bizalmat, az
allamcsdd itt nem a véget, hanem egy 1j kezdetet jelentett. Argentina 2002 utdna fejlédési palyara allt,
gazdasagi mutatoi ndovekedést jeleztek.

Felmeriilt a gondolat, hogy az Orban-kormany esetleg tudatosan jatszana-e az allamcsddre. A szinfalak
mogott ugyanis, az elemzok rautalo jeleket véltek felfedezni. Ez ellen a Nemzeti Bank sem tehet sok dolgot,
hisz jelenleg az is a kormany hataskore ala tartozik. Ezek ugyan csak feltételezések, de le kell szogezni, hogy
Magyarorszag és Argentina teljesen mas attributumokkal rendelkezd orszag, igy nem lehet dket ugyanazon
metodus szerint kivezetni a valsagbol.

Azt, hogy miben latja Szelényi a valsagbol valo kiutat, tobb pontban fogalmazhaté meg. El6szor is, a
termelékenységet kell ndvelni. A munkahelyteremtés és a termelékenység novelése kulcsfontossagh feladata
a kormanyzatnak. Emellett, fel kell hagyni a jelenleg folytatott unortodox gazdasagpolitikaval, mely a piacok
szamara régi, fegyelmezett gazdasagpolitikat folytatott. Ezen gazdasagpolitika miatt a forint gyengiilésnek
indult, ami szintén visszaesést eredményezett.

A bizalomhiany enyhitésére ugyancsak fokozott figyelmet kell forditani. Ennek egyik lehetséges eszkoze
a fluktuacioé csokkentése a gazdasagban.

Szelényi szerint a sziikséges ado-és bevételndvelés érdekében elengedhetetlen a demografiai valtozas,
amihez az orszagoknak at kell gondolniuk immigracios politikédjukat.

Megnevezett azonban két szektort, ami a ndvekedés kiindulopontja lehet. Szerinte a szolgaltato ipar, és a
mezOgazdasag az a két teriilete a gazdasagnak, amelyben jelents potencial van. Tehat ezekbe kell tokét
fektetni, hisz itt van a legnagyobb esély arra, hogy megtériil és hosszl tdvon profitalhat bel6le mind az allam
mint az iizleti-€s civil szféra.

Hozzatette, hogy a 2/3-os tobbséggel rendelkez0 kormanypart valosziniileg a helyén marad, és a
kormanyf6 sem szandékozik lemondani, amig ekkora tamogatottsagot és parlamenti tobbséget ¢élvez.

! http://epp.eurostat.ec.europa.cu/tgm/table.do?tab=table&init=1 &language=en&pcode=tsdec460&plugin=1 (2012.2.21.)
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Csaba LaszIo allaspontja:

Ha a nemzetkdzi viszonyokat modern értelemben vizsgaljuk, azt mondhatjuk, hogy egy interdependens
viszonyrendszerrdl van szo. igy a kiilvilag, a vilaggazdasag eseményei meghatarozo hatassal vannak a hazai
folyamatokra is. Nem szigetelddhetiink el més orszdg gazdasagatol, hisz annak valtozasai a hazai

Ennek eredménye, hogy a vilag tokepiaci valtozasai miatt a periféria orszagai meggyengiiltek. Ezen
orszagok k6zé sorolhaté Magyarorszag. Ugyanakkor hozzatette, hogy hazank nincs kdzvetlen valsagban.

Magyarorszag alapvetd problémaja, hogy a gondok még a gazdasagi valsag eldtti években mar jelen
voltak.

Elmélete szerint, a 2008-as bankvalsag mar az azt megel6z6 évek helytelen gazdasagpolitikdja, deregulalt
rendszere miatti biintetés a piac részérol.

A recesszio kozvetlen bekovetkezésével azonban ezek a gyengeségek erdsebb kontirokat kaptak, az
orszag mar nem tudok olyam magabiztos reakciokat adni az egyes kihivdsokra, mint azel6tt.

A valsdg hazankban egy Osszetett jelenség. Koztudott, hogy nemcsak gazdasagi, hanem szocidlis €s
politikai valsag is egyszerre jelen van az orszagban. Az, hogy 2010-ben végleg leallt a novekedés, ezen
valsagok mélyitésében jelentds szerepet jatszott.

Ha a valsag természetét vizsgaljuk, meg kell allapitani, hogy a stlyosbitd okok kozé tartozik a reformok
hianya. Itt nem els6sorban az elképzelésekr6l van sz6, hanem a tényleges, szamszerisithetd reformokrol
beszéliink. Azonban azt kell megallapitani, hogy ezen reformok nem kdvetkeztek be.

Ugyanakkor, a tulkoltekezés — mint alapprobléma — az utobbi évtizedekben markansan jelen volt. A
korméanyzat ahelyett, hogy sajat magéaval szemben is megszoritdsokkal élt volna, olykor feleldtleniil
koltekezésekbe bocsatkozott. Ennek eredményei azonban hamarosan jelentkeztek.

Harmadik kiindulé probléma az, hogy a gazdasag nem ért el novekedést. E nélkiil azonban egyik
gazdasag sem képes kildbalni a valsagbol. A novekedés segiti hozza az allamokat, hogy a valsag okozta
karokat helyreallitsak.

Csaba Laszlo — megvizsgalva az argentin modellt -, azt mondta, hogy Magyarorszag teljesen mas
karakterekkel rendelkezik mint a dél-amerikai orszagok, ezért nem lehet dket 6sszehasonlitani. Tobbek kozt
Argentina nem EU tag, ami szamara nem jelent annyi kotelezettséget, mint hazanknak.

Kiemelte tovabba, hogy Magyarorszagon az allam van a legnagyobb mértékben eladdsodva. Ebbdl
kovetkezik, hogy az lizleti vallalkozasok nem kapjak meg a mikodésiikkhdz megfeleld tdmogatast. Ez e
legstilyosabban a kis-és kozépvallalkozasokat érinti.

A magas allamadossag mellett probléma még, hogy hazank egy kis nyitott gazdasag, mely jelentGs
mértékig ki van téve a kiilsé gazdasagi kornyezet valtozasainak. Mivel a ndvekedés egyik {6 csatornaja az
export hazdnk szdmara, a vilagkereskedelem, sziikkebb értelemben az EU-n beliili kereskedelmi volumen
csokkenése hatranyosan érinti a mi térségiinket is.

Az IMF-el valo kozremiikddés egyik sikertorténetének nevezte Torokorszag esetét. Ugyanis, a belsd
problémakkal kiizd6 (kurd szeparatizmus) orszag sajat nemzeti szuverenitdsanak egy részét feladva a
kompromisszum érdekében sikeres targyalasokat folytatott az IMF-el, aminek eredményeképp a subprime
valsagbol valo kikeriilés utan novekedés volt megfigyelheto.

Azt, hogy Magyarorszagon miben lehet keresni a kitdrési lehetdséget, alapvetdéen harom pontban
fogalmazta meg. El6szor is, fontos az adorendszer megreformalasa, transzparencidja. Masodszor, fel kell
hagyni a korményzat altal folytatott unortodox gazdasagpolitikaval, mely eddig sem eredményezett
novekedést.

Végiil, de nem utolsoé sorban, a tarsadalomra rott terhek csokkentése és az 1j munkahelyek teremtése
alapvetOen jatszanak szerepet abban, hogy egy széles fizetoképes kereslet alakuljon ki, mely a ndvekedést
fenntartja és a gazdasag motorjat jelenti.

Mihalyi Péter allaspontja:

Amint azt mar leszogezték az eléadok, hazank egyik legnagyobb problémaja az allamadossag. A kozszféra
80-82%-0s eladosodasa mellett megjelennek a haztartasok, melyek 40%-at tekinthetjiik eladosodottnak.
Mondhatni, a gazdasagi élet minden aktora (&llam, iizleti szféra, maganszféra) a hianytol szenved.

Ezeket a hianyokat tobb forrasbol is lehet pdtolni. Elészor is, hitelek felvételével, kiilfoldrol illetve
belfoldrdl. Lehetséges megoldasnak tartja, hogy a magyar leanyvallalattal rendelkezdé kiilfoldi cégek
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anyavallalatai nyujtsanak forrasokat a bajba jutott ledgazadsoknak. Emellett, nemzetkdzi szervezetek illetve
kereskedelmi bankok is biztosithatnanak kdlcsonoket.

Amellett, hogy az eladdsodas nagymértékben figyelhetd meg Magyarorszagon, sulyosbitja a helyzetet,
hogy mindez kiilfldi valutdban — elsésorban svajci frankban — tortént. Ez jellemz6 mind az 4llami, mind a
maganszektorra.

2. Tabla: Az allamadodssag mértéke a kiilonb6z6 orszagokban (2010, 2011):

Allamadossag ‘ 2010 | 2011 ‘
(% per GDP)

Magyarorszag ' 813 | 76 |
Romania | 31 34|
Olaszorszag | 119.1 | 120.1 |
Spanyolorszag | 60.1 \ 68.2 |
Portugélia | 935 | 103.3 |
Franciaorszag | 824 | 855 |
Németorszag | 834 | 81.5 |
Egyesiilt Allamok | 62.9 | 69.4 |
Japan | 199.7 | 208.2 |
Kina 163 | 163 |
Brazilia 547 | 544 |
India | 50.6 | 516 |

Forras: https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/index.html (2012.2.25.)

Magyarorszagon a kormanyzat megfigyelhetéen nagy terhet r6 emellett a kereskedelmi bankokra, ami a
pénziigyi szektor ellen iranyulé demagogianak mindsiil. igy Magyarorszdgnak nagyon nehéz megtartania
jelenlegi befektetdit, Gjakat megnyerni ebben az idészakban pedig szinte lehetetlen. Rossz hitelezd hirében
all az orszag, ami csokkenti a bizalmat a befektetdi csoportok részér6l. Amig az EU 27 tagallama koziil az
egyik legrosszabb helyen az orszag a kintlévOségeket tekintve, addig nem tudja meggy6zni sem a
befektetoket, sem az egyéb nemzetkdzi szervezeteket arrdl, hogy a kozeljovoben ndvekedési palyara allna a
gazdasag, ezaltal a befektetések megtériilnének.

Ugyancsak tavol tartja az orszagtol a kiilfoldi tokét a kormanyzat —decembertdl észlelhetéen megvaltozo
— retorikdja. Az ugynevezett ,,szabadsidgharcos” retorikdval a korméanyzat nemcsak szuverenitds vagyat
fejezte ki, hanem kiérdemelte az IMF ellenszenvét is. Hossza id6n 4t Gigy tiint, hogy a felsé vezetés nem
hajland6d kiegyezni az IMF-el, nem akar kooperalni a nemzetkdzi élet egyéb szerepldivel sem. Ez
természetesen kivaltotta a piac negativ reakcioit. Mara ugy tlinik, mintha a fesziiltség a magyar kormany és
az IMF kozt enyhiilne, a magyar fél hajlandé targyalni, és a legfontosabb koveteléseket teljesiteni.

Azonban a valsagbol valo kilabalas nemcsak nehéz, hanem kockézatos és koltséges is. 2005-ben Bokros
Lajos azt mondta, hogy a legjobb befektetés az adossag csokkentése. Ez tehat a kiinduld pont a valsagbol
valo kikeriilés folyamataban.

Mihalyi Péter megjegyezte, az, hogy a Nemzeti Bank magasan tartja a realkamatlabat nem hoz jelent6s
bevételt, sot, gatolja a gazdasagi teljesitoképességet. Ugyanakkor, a bankszektor nem hajlando, és nem is
képes finanszirozni a nodvekedést, hisz ez a szektor az ugynevezett unortodox gazdasagpolitika egyik
legnagyobb aldozata. Ez azért probléma, mert a névekedési palyara valo attérés egyik motorja a bankszektor,
mely képes megfelelden hitelezni, ezaltal mozgasban tartja a gazdasagot.

Az unortodox gazdasagpolitika és az adossagvalsag mellett, komoly problémaként kell értékelni a
termelési tényezok nem hatékony kihasznalasat. Magyarorszagon magas a munkanélkiiliség, foleg a fiatal
korosztaly korében. Eloreged6 tarsadalmunkban ennek fokozottan stilyos kovetkezményei lehetnek. Emellett
hazankban nem elterjedt a részmunkaidds foglalkoztatas; 2010-ben a teljes népesség mindossze 3,6% -a
dolgozott nem teljes munkaidében. Ha azonban a ledolgozott munkaorak szamat nézziik, megallapithato,
hogy ez Eurdpa szinten kiemelkedéen magas, viszont aligha hatékony.
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Mindezek ellenére, a kormany tdmogatottsaga - bar csokkent- még sincs veszélyben. A reélbérek 5%-al
novekedtek, a nyugdijak is megtartottak eddigi szintjiiket. gy Szelényi Ivanhoz hasonléan 6 sem beszél a
kormany bukasardl és a miniszterelnok lemondasarol.

3. Tabla: A magyar gazdasag néhany f6 mutatoja 2007 - 2001 idészakban:

2007 2008 2009 2010 2011
7.4 79 10,1 11,2 n.a  Munkanélkiiliségi rata (% per népesség)
2.8 3,1 3,6 3,6 n.a  Részmunkaid6 (% per népesség)
40,3 40,1 399 37,6 na Teljes adobevétel (% per GDP)
33 2,7 4,5 2,5 7,9  Haztartasok megtakaritasai (% per jovedelem)

Forrds: http://www.oecd.org/document/0,3746,en_2649 201185 46462759 1 1 1_1,00.html (2012.2.21.)

Zarszo

Magyarorszag megindult a vilaggazdasagi valsdgbol kivezetd uton. A kormanyzat szabadsagharcos
retorikajanak enyhiilése, kompromisszumkészségének novekedése egy kooperativ kapcsolatot inditott ez az
IMF-el. Az el6adason javaslatként megsziiletett, hogy a szolgaltato és a mezdgazdasagi szektor élénkitése, a
munkahelyteremtés, a munkaerd 0sztonzése és az eréforrasok hatékony kihasznalasa jelentené a megoldast
Magyarorszag szdmara. A kormdnyzat oldalarol megfigyelhetd egyiittmiikddési hajlandosag minden okot
megad a bizakodasra. A kérdés csak az, hogyha meg is kapjuk az IMF-t]l a megigényelt hiteleket, mennyire
lesz hatékony ezek felhasznalasa €s bevondsa a gazdasagi mechanizmusokba. Célként fogalmazodott meg
ugyanis a hatékonysadg novelése, ezaltal kevesebb befektetett munkaerdvel effektivebb termelést lehet

eredményezni.
*

A tablazatok a szerzoé osszedllitasai.
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